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 مدت  کوتاه ی هدفمند، به عنوان راهبرد دفاعیشناسایی الزامات خلق نقدینگ

 جمهوری اسلامی ایران در برابر جنگ اقتصادی دشمن

 1زاده نیمحمدحسن حس
 

  :چکیده

امات لزا ییبه شناسا (،یفیک-ی)کم ختهیبر روش آم یو مبتن یلیتحل-یفیتوص یکردیمقاله با رو نیا     

. هدف پردازدیم یمدت در برابر جنگ اقتصادکوتاه یراهبرد دفاع کیهدفمند به عنوان  ینگیخلق نقد

و  قتصادا کیمنظور تحر به ینگیاستفاده از خلق نقد یجامع برا یچارچوب نییپژوهش، تب نیا یاصل

و  داتیهدتبا  رانیکه اقتصاد ا یطیدر شرا است. یخارج داتیآن در برابر تهد یآورتاب شیافزا

 یبرا ارسازک یبه عنوان ابزار تواندیهدفمند م ینگیمواجه است، خلق نقد یروزافزون خارج یفشارها

 یابخانهلعات کتاز مطاا ،یفیدر فاز ک .ردیگ مورد استفاده قرار یاقتصاد مل کیو تحر داتیتهد نیمقابله با ا

ده از ستفابا ا ،یاستفاده شده است. در فاز کم یدیکل میاستخراج مفاه یبرا یفیک یمحتوا لیو تحل

داده،  یآورابزار جمع اند.شده یبندتیاولو شدهییالزامات شناسا ،یخبرگ یهاو نشست ینظرسنج

 دهیدنظران ارسال گراز خبرگان و صاحب یهگرو یت که برااس کرتیل اسیپرسشنامه بسته پاسخ با مق

 حیصح تیریبا مد تواندیهدفمند م ینگیکه خلق نقد دهندیپژوهش نشان م نیا یهاافتهیاست. 

 یرابردش گدر  هیسرما نیو تأم ینظام بانک تیتقو د،یبه سمت تول ینگینقد تیهدا ،یانتظارات تورم

شد ر تیو تقو یخارج یاقتصاد داتیبا تهد قابلهم یمؤثر برا یبه عنوان ابزار ،یدیتول یواحدها

 کمک گذاراناستیبه س ،یچارچوب جامع و کاربرد کیمقاله با ارائه  نیعمل کند. ا یمل یاقتصاد

 نند.ک جادیا یتریقو یاتخاذ کنند و پدافند اقتصاد ینگینقد تیریدر مد یبهتر ماتیتا تصم کندیم

 .یم بانکنظا ،ینگینقد تیریمد ،یاقتصاد یآورتاب ،یهدفمند، جنگ اقتصاد ینگینقد خلق :ن اصلیواژگا
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 مقدمه 

در سالیان اخیر و با افزایش فشارهای حداکثری دشمنان علیه ملت ایران، چهرره متییرر تهدیردات 

جنگ اقتصادی، به عنوان یک تهدیرد  .علیه جمهوری اسلامی ایران نیز بیشتر ظهور و بروز نموده است

ه و چندوجهی، به کارگیری ابزارهای اقتصادی با هدف تضعیف یا تیییر رفتار دولت هردف را در پیچید

آوری در برابرر در این راستا، حفظ ثبات اقتصرادی و تقویرت تراب .(Baldwin, 1985) گیردبر می

هرای رود و جرزو مزیتگذاران به شمار مریهای اساسی سیاستهای خارجی، از جمله اولویتشوک

شود. خلق نقدینگی هدفمند، به عنوان یتی حکمرانان بوده و معیار سنجش صلاحیت آنها تلقی میمدیر

مردت و تواند به عنوان یک راهبرد کوتاهیکی از ابزارهای سیاست پولی، در صورت استفاده صحیح، می

ر دشرمن های مد نظمؤثر دفاعی در برابر فشارهای اقتصادی ناشی از جنگ اقتصادی عمل کند و تلاطم

را به حداقل رسانده و بلکه زمینه رشد اقتصادی را فراهم نماید. با این حال، تجربه اقتصادهای مختلرف 

های اقتصرادی، کراهش قردرت تواند منجر به بحرانرویه از این ابزار، مینشان داده است که استفاده بی

استفاده نابهنگام از اختیار خلق پرول خرید مردم و تزلزل اعتماد عمومی شود که در اقتصاد ملی ایران نیز 

 .تواند چنین آثاری داشته باشددر غالب اوقات می

پول، کالا و ابزاری است که ارزش ذاتی ندارد و بر پایه اعتماد عمومی به دولت و نظام اقتصرادی 

ز حرق ها و اقتصادهای ملی، با استفاده اباشد. دولتاستوار است و دارای ارزشی وضعی و قراردادی می

توانند در شرایط بحرانی نقدینگی مورد نیاز اقتصاد را انحصاری انتشار پول به میزان مورد تشخیص، می

تأمین کنند. با این وجود، افزایش حجم نقدینگی، در صورتی که متناسب با میزان کالای موجرود، رشرد 

درت خریرد مرردم هرا و کراهش قرتولید کالا و خدمات نباشد، منجر به افزایش سطح عمرومی قیمت

شود. کاهش قدرت خرید مردم، نه تنها یک مسئله اقتصادی، بلکه یک تهدید برای امنیرت ملری نیرز می

هرای ، برر اهمیرت جرذابیت فرهنگری و ارزش2، در نظریه قردرت نررم1شود. جوزف نایمحسوب می

ایتی اقتصادی، کند. کاهش قدرت خرید و افزایش نارضسیاسی یک کشور در تأمین منافع ملی تأکید می

ثباتی داخلی های بیتواند جذابیت و نفوذ یک کشور را کاهش داده و به مثابه یک تهدید امنیتی، زمینهمی

، بر اهمیت تأمین نیازهای اساسی افرراد 4، در چارچوب امنیت انسانی3را فراهم کند. از طرفی، باری بوزان

 
 Joseph Nye

 Soft Power

 Barry Buzan
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هش قدرت خرید، توانایی افرراد در ترأمین ایرن جامعه، از جمله غذا، مسکن و بهداشت، تأکید دارد. کا

های امنیرت ملری و رساند که در اثر و به تبع آن مؤلفهنیازها را کاهش داده و به امنیت انسانی آسیب می

 .بیندامنیت داخلی کشور آسیب می

توانرد بره تضرعیف انسرجام در شرایط جنگ اقتصادی، کاهش مستمر قردرت خریرد مرردم، می

منجر شود. از یک سرو، کراهش قردرت خریرد، توانرایی افرراد در  2ایش قطبیت سیاسیو افز 1اجتماعی

کند. از سروی دیگرر، مشارکت فعال در جامعه را کاهش داده و احساس تعلق به جامعه را تضعیف می

های مختلف جامعه را افرزایش داده و بره قطبیرت تواند شکاف بین گروهافزایش نابرابری اقتصادی، می

پذیری کشور در برابر تهدیردات داخلری و خرارجی را تواند آسیببزند. این وضعیت می سیاسی دامن

مدت مؤثر باشد. با این تواند در کوتاههای انقباضی به منظور کنترل تورم، میافزایش دهد. اتخاذ سیاست

هش تواند منجرر بره رکرود اقتصرادی، افرزایش بیکراری و کراها، میحال، اصرار بر تداوم این سیاست

تواند به کاهش بیشتر قدرت خریرد مرردم و افرزایش گذاری شود. استمرار این وضعیت نیز، میسرمایه

های انبساطی، نظیرر خلرق نقردینگی هدفمنرد، در نارضایتی عمومی منجر شود. بنابراین، اتخاذ سیاست

ل ضروری رفت از مشکلات نوپدید و در عین حامدت برونتواند یک راهکار کوتاهشرایط خاص، می

باشد. با این حال، موفقیت این سیاست، در گرو شناسایی و رعایت الزامات و شروطی است که بتواند از 

بروز اثرات منفی آن جلوگیری کرده، منافع ملی را تأمین نموده و راهبرد مؤثر و مناسبی در برابرر جنرگ 

 .اقتصادی دشمن باشد

ت اسرتقرا  ن از خلق نقدینگی هدفمند و ظرفیتواال اصلی این است که چگونه میؤبنابراین، س

کره امنیرت از بانک مرکزی به عنوان یک ابزار دفاعی در برابر جنگ اقتصرادی اسرتفاده کررد، بردون آن

یرز ناقتصادی و اجتماعی کشور بیفتد و برعکس بخش مهمی از مشکلات موجود اقتصادی و معیشرتی 

ود شهای تکمیلی باید در نظر گرفته وکارها و سیاستتر، چه الزامات، سازمرتفع گردد؟ به عبارت دقیق

های مختلف اقتصادی، به افزایش تا خلق نقدینگی، ضمن تأمین نیازهای مالی دولت و حمایت از بخش

 ه برر اسراستولید، اشتیال، رفاه عمومی و در نهایت، تقویت اعتماد عمومی منجر گرردد؟ در ایرن مقالر

 .شودو خارجی به این موارد پاسخ داده می معیشتی داخلی-تصادیهای متعدد علمی و تجربی اقیافته
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 اهمیت و ضرورت تحقیق

های اقتصادی، نیازمنرد کشورها برای دفاع در جنگ اقتصادی، به عنوان ابزاری برای تضعیف بنیان

اطی راهبردهای دفاعی مؤثر هستند. خلق نقدینگی یا اعتبار، یکی از ابزارهای مفید در سیاست پولی انبس

در این زمینه است. این نوشتار، اهمیت و ضرورت این سیاست را از منظرر ایجرابی )مزایرای برالقوه( و 

خلق نقدینگی هدفمند،  .کندهای مستقل بررسی میسلبی )پیامدهای عدم اتخاذ(، با تأکید بر لزوم تحلیل

ینگی در اقتصاد ملی باشد، در رفت از شرایط رکود و تنظیم میزان نقدچنانچه به میزان لازم و برای برون

پذیر اقتصاد، به تقویرت تولیرد های آسیبتواند با تزریق منابع مالی به بخششرایط جنگ اقتصادی، می

هرای این اقدام، امکران ترأمین مرالی پرو ه  .(Friedman, 1968)د داخلی و ایجاد اشتیال کمک کن

 شرودوابسرتگی بره واردات منجرر می زیربنایی را فرراهم کررده و بره افرزایش خودکفرایی و کراهش

(Mishkin, 2015). کنرد ترا در هرا کمرک میدر این راستا، سیاست عرضه پرقدرت پرول بره بانک

گری سطح نقدینگی در اقتصاد مواجهه با ریسک نقدینگی، عملکرد بهتری داشته باشند و در نتیجه تنظیم

علاوه بر این، خلرق نقردینگی  .یابدمی ملی، رضایت عمومی از عملکرد اقتصادی حاکمیت نیز افزایش

های بانکی کمک کند. بانک مرکزی، با استفاده از این تواند به حفظ ثبات مالی و جلوگیری از بحرانمی

وارد عمرل شرده و از  (Lender of Last Resort) دهنردهتوانرد بره عنروان آخررین وامابرزار، می

همچنین، در شرایط جنگ اقتصادی، ایرن  .(Goodhart, 1989) ها جلوگیری کندورشکستگی بانک

 های اقتصادی، از اقتصاد در برابر تلاطمات محافظت کندتواند با کاهش اثرات منفی شوکسیاست می

(Obstfeld & Rogoff, 1996). هنگام و به اندازه باشد، اقتصاد ملی هیچگراه اگر خلق نقدینگی به

شرود و بر کاهش پول در جامعه )کاهش نقردینگی( نمیدچار رکود و کاهش تولید و سایر آثار مترتب 

های اجزای اقتصاد و معیشت جامعه در تناسب با یکدیگر خواهد چرخید. در نهایرت، اعرلام سیاسرت

تواند با انتقال پیام توانایی مدیریت بحران به جامعه، به افزایش اعتماد حمایتی و تخصیص منابع مالی، می

 .دی کمک کندعمومی به دولت و نظام اقتصا

های منفی جردی را بره تواند پیامدعدم اتخاذ سیاست خلق نقدینگی لازم در مواقع ضروری، می

تواند منجر به تعمیق رکود های انقباضی، به منظور کنترل تورم، میهمراه داشته باشد. اتخاذ صرفاً سیاست

کرد اقتصادی حاکمیت شرود. گذاری، افزایش بیکاری و نارضایتی مردم از عملاقتصادی، کاهش سرمایه

های جردی بره اقتصراد و کلیرت جامعره و دولرت وارد کنرد. تواند آسیباین پیامدها در بلندمدت می

تواند منجر به افزایش پذیر جامعه، در شرایط جنگ اقتصادی، میهمچنین، عدم حمایت از اقشار آسیب
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افراد در تأمین نیازهرای اساسری را  نابرابری اجتماعی و گسترش فقر شود. کاهش قدرت خرید، توانایی

های اجتماعی دامن بزند. در این شرایط، حفظ قدرت خرید مردم و تواند به نارضایتیکاهش داده و می

ای برخوردار است که با ابزارهای مختلف از جملره تزریرق پذیر، از اهمیت ویژهحمایت از اقشار آسیب

هرای ناشری از جنرگ شود. انفعال در برابر چالشنجام میمیزان معین و مناسبی از نقدینگی در جامعه ا

 .تواند منجر به کاهش اعتماد عمومی به دولت و نظام اقتصادی شوداقتصادی، در نهایت، می

 

 هدف اصلی

ک ه عنوان یشناسایی الزامات و شرایط استفاده از خلق نقدینگی هدفمند ب»هدف اصلی این مقاله: 

وبی جرامع است. این پژوهش به دنبال تبیین چرارچ« جنگ اقتصادی دشمنراهبرد دفاعی مؤثر در برابر 

ز اقشرار برای استفاده از این ابزار به منظور حفرظ ثبرات اقتصرادی، تقویرت تولیرد داخلری، حمایرت ا

ر دپذیر و افزایش اعتماد عمومی است. در این راستا، شرایط و ظرائف اسرتفاده از اختیرار دولرت آسیب

یرد، و در د به منظور جلوگیری از اثرات منفی آن، مانند تورم و کاهش قدرت خرخلق نقدینگی هدفمن

 .گیردهای خارجی مورد بررسی قرار میآوری در برابر شوکعین حال، تقویت رشد اقتصادی و تاب

 

 سؤال اصلی

های تکمیلی که باید در نظر گرفته شود تا خلرق نقردینگی، ضرمن الزامات، سازوکارها و سیاست

های مختلف اقتصادی، به افرزایش تولیرد، اشرتیال، رفراه نیازهای مالی دولت و حمایت از بخش تأمین

 عمومی و در نهایت، تقویت اعتماد عمومی منجر گردد، کدامند؟

 مرور ادبیات و پیشینه تحقیق

 ادبیات تحقیق

ایط جنگ های مرتبط با خلق نقدینگی در شردر این بخش، با رویکردی انتقادی، به بررسی نظریه

کنیم نشان دهیم که این سیاست، در صورت رعایت الزامرات خراص، پردازیم و تلاش میاقتصادی می

 .ثبت و سازنده باشدهای کلاسیک، امری متواند، بر خلاف پندارها و دیدگاهمی

 های مرتبط با خلق نقدینگی و تأثیر آن بر متغیرهای اقتصادیالف( نظریه

از سروی اقتصراددانان کلاسریک و  1770ن نظریره، کره در سرال ایر: 1ولنظریه مقدداری پد -1
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ها تأکید دارد. بره نئوکلاسیک مطرح شده است، بر ارتباط مستقیم بین حجم پول و سطح عمومی قیمت

اعتقاد طرفداران این نظریه، افزایش حجم پول، در صورت ثابت بودن سایر عوامل، منجر به افزایش تورم 

 .(Mishkin, 2015) شودمی

های متعددی است. مثالً علاوه برر این نظریه، با وجود سادگی و جذابیت، دارای محدودیتنقد: 

کند که سرعت گردش پول ثابت است، در حالی که در فر  حالت اشتیال کامل در اقتصاد، فر  می

پولی در غیرتواند تحت تأثیر عوامل مختلفی تیییر کند و یا این نظریه، به نقش عوامل عمل، این متییر می

های کند و نیز این نظریه، در شرایط جنگ اقتصادی که با شوکها توجه نمیتعیین سطح عمومی قیمت

 .دهدعرضه و تقاضا همراه است، کارایی خود را از دست می

در مقابل نظریه مقداری پول، نظریه کینزی بر نقش عوامل دیگری نظیرر : 1زینظریه پولی کین  -2

 .(Goodhart, 1989) ها تأکید داردره و انتظارات در تعیین سطح عمومی قیمتتقاضای کل، نرخ به

تواند با تحریک تقاضای شود و میها افزایش حجم پول، لزوماً منجر به افزایش تورم نمیبه اعتقاد کینزی

 .کل، به افزایش تولید و اشتیال نیز کمک کند

های تر است، اما دارای محردودیتبینانهواقع نقد: این نظریه، اگرچه نسبت به نظریه مقداری پول،

ود را از در شرایطی که اقتصاد در وضعیت اشتیال کامل قررار دارد، کرارایی خر لاًخاص خود است. مث

کند و نیرز ها توجه کافی نمیدهد و یا به نقش انتظارات تورمی در تعیین سطح عمومی قیمتدست می

ه بیج معکوسی با عدم اطمینان بالا همراه است، ممکن است نتااین نظریه، در شرایط جنگ اقتصادی، که 

 .همراه داشته باشد

های اخیر مورد توجه قرار گرفته است، برر اختیرار این نظریه، که در دهه: 2زانظریه پول درون -3

از بره ها با اعطای وام، بدون نیرنظام بانکی در خلق پول تأکید دارد. به اعتقاد طرفداران این نظریه، بانک

این نظریه کمک جدی به درک از  .(Werner, 2014)توانند به خلق پول بپردازند های قبلی، میسپرده

 .های پولی بر اقتصاد داشته استتأثیر سیاست

کنرد، امرا دارای این نظریه، اگرچه به درک بهتر از نقرش نظرام برانکی در اقتصراد کمرک می: نقد

کنرد. ، به نقش بانک مرکزی در تنظیم حجم پول توجه کافی نمیهایی است. اولاً، این نظریهمحدودیت

کند. ثالثاً، این نظریه، در شرایط ها توجه کافی نمیرویه توسط بانکثانیاً، به پیامدهای منفی خلق پول بی
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 .های بانکی شودجنگ اقتصادی که با افزایش ریسک اعتباری همراه است، ممکن است منجر به بحران

 مربوط به جنگ اقتصادی و راهبردهای دفاعی در برابر آن هایب( نظریه

جنگ اقتصادی عبارت است از تلاش یک یا چند کشرور بررای آسریب  :مفهوم جنگ اقتصادی .1

 ,Baldwin) رساندن به اقتصاد کشور دیگر، به منظور دسرتیابی بره اهرداف سیاسری یرا نظرامی

هرای تجراری، قدامات، از جمله تحریمای از اتواند شامل طیف گستردهها میاین تلاش .(1985

 .شودهای مالی و سایبری و دستکاری در قیمت کالاها و ارزها میمحدودیت

دی، کشورهای هدف، برای مقابله برا جنرگ اقتصرا :راهبردهای دفاعی در برابر جنگ اقتصادی .2

خشیدن به اقتصراد، تواند شامل تنوع بتوانند از راهبردهای مختلفی استفاده کنند. این راهبردها میمی

یپلماتیرک دتقویت تولید داخلی، ایجاد اتحادهای تجاری جدید و استفاده از ابزارهرای حقروقی و 

هایی نظیر خلق نقدینگی )البته با رعایت اتخاذ سیاست .(Obstfeld & Rogoff, 1996) باشد

 .تواند در این راستا مورد توجه قرار گیردالزامات و شروط لازم( نیز می

 :قد و بررسیج( ن

ها به تنهرایی قرادر بره توان نتیجه گرفت که هیچ یک از آنهای فوق، میبا توجه به بررسی نظریه

های یرهارائه تصویری کامل از چگونگی عملکرد خلق نقدینگی در شرایط جنگ اقتصادی نیسرتند. نظر

گیرنرد. ه میی را نادیردکلاسیک، با تأکید بر ارتباط مستقیم بین حجم پول و تورم، نقش عوامل غیرپرول

ی های عرضره، کراراینظریات کینزی، با تأکید بر نقش تقاضای کل، در شرایط عدم اطمینان بالا و شوک

زا نیز، با تأکید بر نقش نظام بانکی، پیامدهای منفی خلق های پول دروندهند. نظریهخود را از دست می

ها و در نظر گررفتن الزامرات و وان با ترکیب این نظریهتبا این حال، می .گیرندرویه را نادیده میپول بی

ادی شروط خاص، از خلق نقدینگی هدفمند به عنوان یک راهبرد دفراعی مرؤثر در برابرر جنرگ اقتصر

ینگی، توان برا خلرق نقرداستفاده کرد. برای مثال، در شرایطی که اقتصاد با کمبود تقاضا مواجه است، می

 ی جدید بهرکود جلوگیری کرد. در این شرایط، لازم است که نقدینگ تقاضای کل را تحریک کرده و از

زا هدایت شود تا از افزایش تورم جلروگیری شرود. همچنرین، لازم های تولیدی و اشتیالسمت بخش

 .(Mehra, 2007) رویه جلوگیری شوداست که نظام بانکی به دقت نظارت شود تا از خلق پول بی

تواند خلق نقدینگی هدفمند، یک سیاست پولی پیچیده است که می دهد کهمرور ادبیات نشان می

پیامدهای مثبت و منفی متعددی داشته باشد. اتخاذ این سیاست، در شررایط جنرگ اقتصرادی، نیازمنرد 

گذاران باید با در نظر گرفتن شرایط خراص کشرور، الزامرات و جانبه است. سیاستبررسی دقیق و هم
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های تکمیلی مناسب استفاده کنند تا بتوانند از این ابزار به نحرو و از سیاستشروط لازم را رعایت کرده 

 .بهینه استفاده کرده و از اقتصاد ملی در برابر تهدیدات خارجی محافظت کنند

 

 :مرور پیشینه تحقیق

 الف( مطالعات مرتبط با خلق نقدینگی و تورم

آن بر تورم است. نظریه مقداری پرول، ترین موضوعات مرتبط با خلق نقدینگی، تأثیر یکی از مهم

 ,Mishkin) ها تأکیرد داشرته اسرتاز دیرباز بر ارتباط مستقیم بین حجم پول و سطح عمومی قیمت

تر از آن اسرت کره با این حال، بسیاری از اقتصاددانان معتقدند که این ارتباط، در عمل، پیچیده .(2015

اند که افزایش حجم نقدینگی، لزومراً عات تجربی نشان دادهدهد. برخی از مطالنظریه مقداری پول نشان می

شود و عوامل دیگری نظیر تقاضای کل، نرخ بهره و انتظارات نیز در تعیین سطح منجر به افزایش تورم نمی

کنرد کره در شررایطی کره ( استدلال می1970پول ) .(Goodhart, 1989) ها نقش دارندعمومی قیمت

توانرد بره ریت شود و انتظارات تورمی مهار گردند، افرزایش حجرم پرول میسیاست پولی به درستی مدی

افزایش تولید و اشتیال منجر شود، بدون آنکه تورم به طور قابل توجهی افزایش یابد. با ایرن حرال، برخری 

بره  .(Friedman, 1968) انرددیگر از مطالعات، بر ارتباط قوی بین حجم نقدینگی و تورم تأکیرد کرده

لق پول خها به طور مستمر به که دولت یدر صورت د،دهنینشان م(، 1981) 1و والس تنرگاثال، سعنوان م

 .نهایت با ابرتورم مواجه خواهند شد باشند، در یبودجه خود متک یکسر نیتأم یبرا

اند و رداختهپاکثر این مطالعات، به بررسی ارتباط بین حجم نقدینگی و تورم در شرایط عادی : نقد

اند. در شرایط جنگ اقتصادی، عوامرل دیگرری ها توجه کافی نکردهایط جنگ اقتصادی و تحریمبه شر

ها تواند بر سطح عمومی قیمتهای تجاری و انتظارات تورمی نیز میهای عرضه، محدودیتنظیر شوک

ممکرن  پرردازد ویافته میتأثیرگذار باشند. از طرفی، ادبیات موجود اغلب به بررسی اقتصادهای توسرعه

 .است نتایج آن به طور مستقیم قابل تعمیم به اقتصادهای در حال توسعه نباشد

 های بانکیب( مطالعات مرتبط با خلق نقدینگی و بحران

برخری از  .یکی دیگر از موضوعات مرتبط با خلق نقدینگی، تأثیر آن بر ثبات نظام برانکی اسرت

تواند منجر بره افرزایش ریسرک اعتبراری، ها، مینکرویه توسط بااقتصاددانان معتقدند که خلق پول بی

بره  .(Diamond & Dybvig, 1983) های بانکی شودها و در نهایت، بحرانکاهش کیفیت دارایی
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ها با خلق پول، به دنبال کسب سود بیشتر هستند و به ارزیرابی دقیرق ریسرک اعتقاد این محققان، بانک

ها تواند منجر به افزایش مطالبات غیرجاری بانککنند. این امر، میهای خود توجه کافی نمیاعتباری وام

 . ها شودو کاهش سرمایه آن

های احتیاطی در کنترل ریسک اعتباری زی و سیاستاین مطالعات، به نقش نظارت بانک مرکد: نق

هرای تواند فعالیتاند. بانک مرکزی، با استفاده از ابزارهای مختلف نظارتی، میها توجه کافی نکردهبانک

همچنرین،  .(Goodhart, 2011) های بانکی جلوگیری کنردز بروز بحرانها را محدود کرده و ابانک

پردازند و شواهد تجربی کافی برای های بانکی میهای نظری بحراندلاین مطالعات اغلب به بررسی م

 .ها وجود نداردتأیید این مدل

 ج( مطالعات مرتبط با راهبردهای دفاعی در برابر جنگ اقتصادی

جنگ اقتصادی، به عنوان یک تهدید جدی برای امنیت ملی کشورها، نیازمنرد اتخراذ راهبردهرای 

برخی از محققان، بر اهمیرت تنروع بخشریدن بره اقتصراد،  .(Baldwin, 1985) دفاعی کارآمد است

 ,Obstfeld & Rogoff) انردتقویت تولید داخلی و ایجراد اتحادهرای تجراری جدیرد تأکیرد کرده

های پولی در مقابله با جنرگ اقتصرادی در این میان، برخی دیگر از محققان، به نقش سیاست .(1996

تواند به حفظ ثبات اقتصرادی، های پولی مناسب، میحققان، اتخاذ سیاستاند. به اعتقاد این متوجه کرده

با این حرال،  (Mehrara, 2007)آوری اقتصاد کمک کند ها و تقویت تابکاهش اثرات منفی تحریم

 .های بیشتر استتحقیقات در این زمینه محدود است و نیازمند بررسی

نسرجام صادی نظیر دیپلماسری، قردرت نررم و ااین مطالعات، به بررسی نقش عوامل غیر اقت: نقد

ویکرد راند. مقابله با جنگ اقتصادی، نیازمند یک اجتماعی در مقابله با جنگ اقتصادی توجه کافی نکرده

یررد. جامع و چندبعدی است که تمامی ابعراد اقتصرادی، سیاسری، اجتمراعی و فرهنگری را در نظرر بگ

پردازند و ممکن است نترایج آن بره ات سایر کشورها میهمچنین، این مطالعات اغلب به بررسی تجربی

 .طور مستقیم قابل تعمیم به شرایط ایران نباشد

 ق: جمع بندی ادبیات و پیشینه تحقی

کنرد ترا یرک چرارچوب جرامع پژوهش حاضر، با در نظر گرفتن تمامی ابعاد فوق، تلاش می

عی در برابر جنرگ اقتصرادی ارائره برای بررسی موضوع خلق نقدینگی هدفمند به عنوان راهبرد دفا

هرا ها و مطالعات پیشین، بره شناسرایی نقراط قروت و ضرعف آنکند. این پژوهش، با بررسی نظریه

کنرد ترا بره درک بهترری از چگرونگی پردازد و با ارائه یک چارچوب مفهومی جدید، تلاش میمی
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دسرت یابرد. عرلاوه برر ایرن، تأثیر خلق نقدینگی بر اقتصاد و امنیت ملی در شرایط جنگ اقتصادی 

کند ترا راهکارهرای عملری بررای اتخراذ پژوهش حاضر، با تمرکز بر شرایط خاص ایران، تلاش می

سیاست خلق نقدینگی در شرایط جنگ اقتصادی ارائه کند. این راهکارها، با در نظر گرفتن الزامرات 

ری کرده و منرافع ملری را کنند تا از بروز اثرات منفی این سیاست جلوگیو شروط خاص، تلاش می

های کمی و کیفی، به بررسی ترأثیر خلرق نقردینگی برر تأمین کنند. این پژوهش، با استفاده از روش

پردازد و با ارائه شواهد تجربی، بره ارزیرابی اثربخشری متییرهای اقتصادی کلان و رفاه اجتماعی می

 ند.کاین سیاست در شرایط جنگ اقتصادی کمک می

 

 ق:روش تحقی

شناسایی الزامات خلق نقدینگی هدفمند به عنوان راهبرد دفراعی در برابرر " ین پژوهش با هدفا

کیفی( است. با توجه بره -تحلیلی و مبتنی بر رویکرد آمیخته )کمی-از نوع توصیفی   "جنگ اقتصادی

. فاز کیفی: آوردتر و ارائه نتایج جامع را فراهم میابعاد مختلف موضوع، این رویکرد امکان بررسی عمیق

شرامل )ای و بررسری اسرناد با هدف تبیین مبانی نظری و شناسایی الزامات، از روش مطالعات کتابخانه

هرا برا شرود. دادهاستفاده می (های نهادهای معتبر، قوانین و مقررات مرتبطمقالات علمی، کتب، گزارش

لگوهرا و روابرط برین متییرهرا تحلیل شرده و مفراهیم کلیردی، ا 1استفاده از روش تحلیل محتوای کیفی

بنردی الزامرات شناسرایی شرده از روش گردند. فاز کمی: با هدف اعتبارسرنجی و اولویتاستخراج می

آوری داده، پرسشنامه بسته پاسخ شود. ابزار جمعهای خبرگی استفاده میپیمایشی )نظرسنجی( و نشست

ی شرده و بررای گروهری از خبرگران و های فاز کیفی طراحربا مقیاس لیکرت است که بر اساس یافته

گردد. جامعه آماری شامل اساتید دانشگاه، کارشناسان بانک مرکزی، مدیران نظام نظران ارسال میصاحب

ها با استفاده از شوند. دادهگیری هدفمند انتخاب میبانکی و تحلیلگران اقتصادی است که با روش نمونه

استودنت( تحلیرل شرده و  t و آمار استنباطی )آزمون فریدمن وآمار توصیفی )میانگین، انحراف معیار( 

های کیفی و کمی با استفاده از روش تحلیرل فراترکیرب یافتها: هگردند. تلفیق یافتهبندی میالزامات رتبه

گردد. این چارچوب باید دارای گذاران ارائه میتجمیع شده و چارچوبی جامع و کاربردی برای سیاست

هرای عیت، انسجام، قابلیت اجرا و اعتبار باشد. این روش تحقیق بره دلیرل ترکیرب دادههای جامویژگی

 
 Qualitative Content Analysis
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کیفی و کمی، از اعتبار و پایایی بالایی برخوردار است و امکان ارائه نترایج دقیرق و کراربردی را فرراهم 

 .گردداستفاده می 2و بررسی همتایان 1سازیکند. برای افزایش اعتبار، از روش مثلثمی

 

 :یی و پایایی پرسشنامهروا

های وشاده از ربه منظور اطمینان از اعتبار و دقت ابزار سنجش، روایی و پایایی پرسشنامه با استف

 :متداول مورد بررسی قرار گرفت

 3روایی .1

پرسشنامه پس از طراحی، در اختیار تعدادی از اساتید و متخصصان حوزه اقتصاد : 4روایی صوری

گرفت. نظرات ایشان در خصوص تناسرب سروالات برا اهرداف تحقیرق،  گذاری پولی قرارو سیاست

وضوح و روانی عبارات و پوشش کامل ابعاد موضوع، اعمال گردید. برر اسراس ایرن بررسری، روایری 

 .صوری پرسشنامه تایید شد

 CVR6 برای سرنجش روایری محتروایی، از نظررات متخصصران و شراخص: 5روایی محتوایی

ها خواسته شرد ترا نفر از خبرگان قرار گرفت و از آن 10پرسشنامه در اختیار  استفاده شد. بدین منظور،

مفیرد امرا "، "ضرروری"ای میزان انطباق هر سوال با هدف مورد نظر را بر اسراس طیرف سره گزینره

برای  (CVR) ارزیابی کنند. با استفاده از فرمول، نسبت روایی محتوایی "غیرضروری"و  "غیرضروری

 0.62بالاتر از مقردار بحرانری  CVR گردید. تمامی سوالات پرسشنامه دارای نسبت هر سوال محاسبه

 .دهنده روایی محتوایی قابل قبول پرسشنامه استبودند که نشان

 7پایایی .2

به منظور بررسی پایایی و همسانی درونی سوالات پرسشنامه، از ضرریب آلفرای : 8آلفای کرونباخ

نفرره از جامعره آمراری  30ر، پرسشنامه در اختیار یک گروه نمونره کرونباخ استفاده شد. برای این منظو

 
 Triangulation

 Peer Review

 Validity

 Face Validity

 Content Validity

 Content Validity Ratio

 Reliability

 Cronbach’s Alpha
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ضریب آلفای کرونباخ  هاآوری داده)صاحبنظران و متخصصان حوزه اقتصاد( قرار گرفت و پس از جمع

رشد اقتصادی  ،حفظ ارزش پول ملی ،کنترل تورم)برای کل پرسشنامه و همچنین برای هر یک از ابعاد 

نتایج نشان داد که ضریب آلفای کرونباخ برای کل پرسشنامه  .انه محاسبه گردیدبه صورت جداگ (و غیره

است که نشان دهنده پایایی بسیار خوب پرسشنامه است همچنین ضرایب آلفای کرونبراخ  8۵/0برابر با 

صدم قرار داشت که حاکی از همسانی درونی قابل  90/0و  7۵/0برای هر یک از ابعاد پرسشنامه نیز بین 

 .ل سوالات مربوط به هر بعد استقبو

بر اساس نتایج به دست آمده، پرسشنامه مورد استفاده در این تحقیق از روایی و پایایی قابل قبولی 

 برخوردار است. روایی صوری پرسشنامه با تایید متخصصان و روایی محتوایی آن با استفاده از شاخص

CVR امه با استفاده از ضریب آلفای کرونباخ تایید شد و مورد تایید قرار گرفت. همچنین، پایایی پرسشن

تروان برا نتایج نشان داد که سوالات پرسشنامه از همسانی درونی بالایی برخوردار هسرتند. بنرابراین، می

 .ها و پاسخ به سوالات پژوهش استفاده نمودآوری دادهاطمینان از این ابزار برای جمع

 

 هایافته

نرگ جالزامات خلق نقدینگی به عنروان راهبررد دفراعی در برابرر  این پژوهش با هدف شناسایی

های حاصل از سی موضوع پرداخت. در این بخش، یافتهکیفی( به برر-اقتصادی، با رویکرد آمیخته )کمی

 .شودهای پرسشنامه ارائه میتحلیل داده

 های توصیفیالف( یافته

ای( بود که به ارزیابی نظررات زینهگ ۵سوال در طیف لیکرت ) 40پرسشنامه طراحی شده، شامل 

پرداخرت. جامعره آمراری شرامل اسراتید دانشرگاه، خبرگان پیرامون الزامات مختلف خلق نقدینگی می

گیری هدفمند کارشناسان بانک مرکزی، مدیران نظام بانکی و تحلیلگران اقتصادی بود که با روش نمونه

های آمار توصیفی )میانگین و انحراف محاسبه شاخصها، ابتدا به آوری دادهانتخاب شدند. پس از جمع

 د.معیار( برای هر یک از سوالات پرداخته ش
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شرده  دهد که خبرگان، با اهمیت بسیار بالایی به تمامی الزامات مطرحنتایج نشان می: تفسیر نتایج

ها مربوط به ین میانگینبوده و بیشتر 4اند. میانگین نمرات تمامی سوالات بالاتر از در پرسشنامه نگریسته

( است. این 4.9) "های سلامت بانکینظارت مستمر بر شاخص"( و 4.9) "جلوگیری از فساد و رانت"

 .دهنده تأکید خبرگان بر اهمیت شفافیت و نظارت دقیق در فرآیند خلق نقدینگی استامر نشان

 های استنباطیب( یافته

ات بندی الزامرزامات است، آزمون فریدمن برای رتبهبا توجه به اینکه هدف اصلی، تأیید اهمیت ال

های دهد که تفاوت معناداری بین میرانگین رتبرهشود. نتیجه فرضی آزمون فریدمن نشان میاستفاده می

توان الزامات را بره ترتیرب های میانگین، میبر اساس رتبه .(P < 0.05) الزامات مختلف وجود دارد

 .بندی کرداهمیت اولویت

به  "هاتقویت نظارت بر بانک"و  "رانت وجلوگیری از فساد "دهد که بندی نشان میرتبه: تفسیر

 .اندبرگان شناسایی شدهترین الزامات از دیدگاه خعنوان مهم

 ج( تحلیل کیفی

دهد که خبرگان بر این باورند که خلق نقدینگی در شررایط جنرگ تحلیل محتوای کیفی نشان می
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، اما اجرای موفق آن نیازمند رعایت دقیق الزامات و پیشگیری از انحرراف اقتصادی، یک ضرورت است

 :منابع است. نظرات تفصیلی خبرگان در مورد هر یک از الزامات به شرح زیر است

 های انقباضی مالی همزمان با خلرق نقردینگی، بسریار حیراتی اجرای سیاست": کنترل تورم

 ".سرعت منجر به افزایش تورم خواهد شددر غیر این صورت، افزایش نقدینگی به  .است

 های کنتررل ارزی، بررای افزایش ذخایر ارزی و استفاده از سیاست": حفظ ارزش پول ملی

 ".جلوگیری از کاهش ارزش پول ملی ضروری است

 زا، کلیرد موفقیرت های تولیدی و اشتیالهدایت نقدینگی به سمت بخش": رشد اقتصادی

تواند نقش مهمری در ایرن های کوچک و متوسط نیز میاهاین سیاست است. حمایت از بنگ

 ".زمینه ایفا کند

 :های ها و حمایت از بانکهای بانکنظارت دقیق بانک مرکزی بر فعالیت" ثبات نظام بانکی

 ".های بانکی ضروری استحرانبزده، برای جلوگیری از بحران

 قویت نهادهای نظارتی، فاف و تهای اطلاعاتی شایجاد سامانه" : جلوگیری از فساد و رانت

 ..برای جلوگیری از سوء استفاده از منابع بسیار مهم است

 های مطالعات پیشیند( مقایسه با یافته

های این پژوهش، با نتایج برخی از مطالعات پیشرین همسرو اسرت. بررای مثرال، مطالعرات یافته

یت از رشرد اقتصرادی و ثبرات نظرام اند که کنترل تورم، حفظ ارزش پول ملی، حمامتعددی نشان داده

 ;Mehra, 2007) گذاری پولی در شرایط بحرانری هسرتندترین الزامات سیاستبانکی، از جمله مهم

Mishkin, 2015). در مقابل، برخی از مطالعات (Friedman, 1968)  بر ایرن باورنرد کره خلرق

دهد که با های این پژوهش نشان میشود. یافتهنقدینگی بدون پشتوانه همواره منجر به افزایش تورم می

توان از بروز این اثرات منفی جلوگیری کرد و از خلق نقدینگی به عنوان یرک رعایت الزامات فوق، می

 .ابزار موثر برای مقابله با جنگ اقتصادی بهره برد

دهد که خبرگان اهمیت بسیار بالایی بره الزامرات مختلرف خلرق های این پژوهش نشان مییافته

و  جلروگیری از فسراد"اند. الزامرات دینگی به عنوان راهبرد دفاعی در برابر جنگ اقتصادی نگریستهنق

اند. برا رعایرت ایرن ترین الزامرات شناسرایی شردهبه عنوان مهم "هاتقویت نظارت بر بانک"و  "رانت

از  ادی و حمایرتتوان از خلق نقدینگی به عنوان یک ابزار موثر برای مقابله با جنرگ اقتصرالزامات، می

 .اقتصاد ملی بهره برد
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 گیریبحث و نتیجه

جنرگ  هدف این پژوهش، شناسایی الزامات خلق نقدینگی به عنوان یک راهبرد دفاعی در برابرر

دهد های پژوهش که از طریق رویکرد آمیخته )کمی و کیفی( به دست آمد، نشان میاقتصادی بود. یافته

یر اند. در این بخرش، بره تفسرالزامات مختلف در این زمینه نگریستهکه خبرگان اهمیت بسیار زیادی به 

 .پردازیمها و پیشنهاداتی برای تحقیقات آتی میها، ارائه پیشنهادات سیاستی، بیان محدودیتیافته

 الف( تفسیر نتایج

 ن، داراینتایج توصیفی نشان داد که تمامی الزامات مطرح شده در پرسشرنامه، از دیردگاه خبرگرا

یت نظارت تقو"و  "جلوگیری از فساد و رانت"همیت بالایی هستند. به طور خاص، الزامات مرتبط با ا

یت و ترین الزامات شناسایی شدند. این امر، تأکید خبرگان بر اهمیرت شرفافبه عنوان حیاتی "هابر بانک

ورنرد کره اگرر دهرد. در واقرع، خبرگران برر ایرن بانظارت دقیق در فرآیند خلق نقدینگی را نشران می

ت و تواند منجر به فساد، رانسازوکارهای نظارتی و شفافیت کافی وجود نداشته باشد، خلق نقدینگی می

 .های جدی به آن وارد کندانحراف منابع شود و نه تنها به اقتصاد کمک نکند، بلکه آسیب

فساد و  گیری ازجلو" دداالزامات با استفاده از آزمون فریدمن نیز، نتایج مشابهی را نشان  بندیرتبه

های ها قرار گرفتند. این نتایج، برا یافترهدر صدر فهرست اولویت "هاتقویت نظارت بر بانک"و  "رانت

همسو است که بر اهمیت حکمرانی خوب و  (Mehra, 2007; Mishkin, 2015) مطالعات پیشین

 .گذاری پولی تأکید دارندنظارت کارآمد در سیاست

تری از دلایل اهمیت الزامات مختلف کمک کرد. خبرگان بر ایرن به درک عمیقتحلیل کیفی نیز، 

وفرق مباور بودند که خلق نقدینگی هدفمند در شرایط جنگ اقتصادی، یک ضرورت است، اما اجررای 

هرا برر اهمیرت همراهنگی برین آن نیازمند رعایت دقیق الزامات و پیشگیری از انحراف منابع اسرت. آن

زا، و حمایرت از هرای تولیردی و اشرتیالمالی، هدایت نقدینگی به سرمت بخش های پولی وسیاست

 .های کوچک و متوسط تأکید داشتندبنگاه

 ب( پیشنهادات سیاستی

ه بهای این پژوهش، پیشنهادات سیاستی زیر برای استفاده از خلق نقدینگی هدفمند براساس یافته

 :شودائه میعنوان یک راهبرد دفاعی در برابر جنگ اقتصادی ار

 ایجاد سازوکارهای شفاف و کارآمد برای نظارت بر نحوه اسدتفاده از نقددینگی جدیدد: 

های اطلاعاتی شفاف و تقویت نهادهای نظارتی، از انحراف منابع دولت باید با ایجاد سامانه
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 .و فساد جلوگیری کند

 د بایرد بره سرمت نقدینگی جدیر :های تولیدی و زیربنایی با بازدهی بالابندی طرحاولویت

هایی هدایت شود که بیشترین بازدهی را داشته باشند و بره رشرد اقتصرادی و ایجراد طرح

 .اشتیال کمک کنند

 بانک مرکرزی و دولرت بایرد برا همراهنگی کامرل، های پولی و مالیهماهنگی بین سیاست :

 .ودشسیاستهای پولی و مالی را به گونه ای تنظیم کنند که از افزایش تورم جلوگیری 

 :هرای  دولت باید با ارائه تسهیالت کم بهره و مشوق حمایت از بنگاه های کوچک و متوسط

 در ایجاد مالیاتی، از بنگاه های کوچک و متوسط حمایت کند، زیرا این بنگاه ها نقش مهمی

 .اشتیال و رشد اقتصادی دارند

 :د، زه برا فسراقاطع برای مبراردولت باید با انجام اقدامات  تقویت حکمرانی خوب و مبارزه با فساد

 .اهم کندبرای اجرای موفق سیاستهای اقتصادی فر.اعتماد عمومی را افزایش دهد و زمینه را 

 ج( محدودیت های تحقیق و پیشنهاد برای تحقیقات آتی

 :وده استبش برای ارائه نتایج دقیق و جامع، با محدودیت هایی روبرو لاین پژوهش، با وجود تا

  خی از دسترسی به داده ها: به دلیل شرایط خاص اقتصادی کشور، دسترسی به برمحدودیت در

 .داده ها محدود بوده است

  ادی محدودیت در تعمیم پذیری نتایج: جامعه آماری این پژوهش، محدود بره خبرگران اقتصر

 .ستاط اتعمیم نتایج به سایر جوامع، نیازمند احتی.جمهوری اسالمی ایران بوده است. بنابراین 

 ربی تأثیرعدم امکان بررسی تجربی: به دلیل عدم امکان دسترسی به داده های کافی، بررسی تج 

 .پذیر نبوده استخلق نقدینگی بر متییرهای اقتصادی، امکان

 د( نتیجه گیری

در مجموع، یافته های این پژوهش نشان می دهد که خلق نقدینگی، در صورتی کره برا رعایرت 

ذ سیاستهای مناسب ،همراه باشد، می تواند به عنوان یک ابزار مؤثر برای مقابله برا الزامات خاص و اتخا

جنگ اقتصادی و حمایت از اقتصاد ملی مورد استفاده قرار گیرد. با این حال ،سیاستگذاران باید بره ایرن 

نکته توجه داشته باشند که خلق نقدینگی هدفمند، یک شمشیر دولبه است و در صورت عدم مردیریت 

صحیح تواند منجر به آسیب های جدی به اقتصاد شود. بنابراین، ایجاد سازوکارهای نظرارتی شرفاف و 

، و هماهنگی بین سیاسرتهای پرولی و کارآمد، اولویت بندی طرح های تولیدی و زیربنایی با بازدهی بالا
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انجام شوند. برا رعایرت  مالی، از جمله مهم ترین اقداماتی هستند که باید برای استفاده موفق از این ابزار

الزامات و مالحظات فوق، می توان از خلق نقدینگی به عنوان یک ابزار قدرتمند برای مقابلره برا جنرگ 

 .تقویت اقتصاد ملی بهره بردو اقتصادی 
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